















































	표제지
	Ⅰ. 문제의 제기
	Ⅱ. 적절한 벡터 자기회귀모형의 모색
	1. 자료의 성격
	2. 단위근의 문제
	3. 공적분의 문제
	4. 벡터자기회귀모형의 설정

	Ⅲ. 추정
	1. 축약형 모형의 추정
	2. 구조적 오차항의 식별
	3. 구조적 벡터자기회귀모형의 분석

	Ⅳ. 요약 및 경제적 함의

